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BF418 - KREDI DERECELENDIRME - iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi - Finans ve Bankacilik Blimii
Genel Bilgiler

Dersin Amaci

Bu dersin temel amaci; 6grencilere finansal krizlerin dinamiklerini ve isletme basarisizliklarina yol agan nedenleri analiz etme yetkinligi kazandirmaktir,. Ders kapsaminda,
kredi riskinin 6lctilmesi amaciyla kullanilan kredi notlamasi (scoring) ve kredi derecelendirmesi (rating) metodolojileri arasindaki farklar, istatistiksel modeller ve validasyon
strecleri detaylica incelenecektir,,. Ayrica, Basel Sermaye Uzlasilari (Basel I, Il ve 1) cercevesinde bankalarin sermaye yeterliligi ve risk agirlikli varlik hesaplamalart ile icsel
derecelendirme yaklasimlari 6gretilecektir,. Son olarak, stratejik bir finansal karar olan birlesme ve satin alma suregleri, sinerji kavrami ve bu islemlerde kullanilan firma
degerleme teknikleri (indirgenmis nakit akislari ve piyasa carpanlari) ele alinarak dersin bitlnltgu saglanacaktir

Dersin icerigi

Bu ders, finansal piyasalardaki risk unsurlarini ve isletme basarisizliklarini analiz ederek baslamakta, kredi derecelendirme streclerinin teorik ve teknik temellerini kapsamli
bir sekilde ele almaktadir,. Ders iceriginde; finansal krizlerin dinamikleri, iflas tahmin modelleri, SPK mevzuati ¢ercevesinde derecelendirme faaliyetleri, kredi notlamasi
(scoring) ile derecelendirmesi (rating) arasindaki farklar ve istatistiksel validasyon teknikleri incelenmektedir,.. Ayrica, Basel diizenlemeleri (Basel I, Il ve 1) kapsaminda
bankalarin sermaye yeterliligi hesaplamalari, icsel derecelendirme yaklasimlari (IRB) ve risk yonetimi stirecleri detaylandiriimakta olup; ders, stratejik finansal kararlar olan
birlesme ve satin alma surecleri ile firma degerleme tekniklerinin analiziyle tamamlanmaktadir

Dersin Kitabi / Malzemesi / Onerilen Kaynaklar

« Eserin Adi: Kredi Derecelendirmesi (Lisanslama Sinavlari Calisma Notlari - Ders Kodu: 1017) ¢ Yayinlayan Kurum: SPL (Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim
Kurulusu) « Hazirlayan: Prof. Dr. Belkis Seval Yardimar Kaynak Kitabinin Adi: Finansal Yénetim |1 « Yayinci: T.C. Anadolu Universitesi Yayini (Agikdgretim Fakdiltesi Yayini
No: 2925) « Editorler: Prof. Dr. Murat Ertugrul ve Dr. Ogr. Uyesi Gilsah Kulali « Yazarlar: Prof. Dr. ilhan Ege, Prof. Dr. Murat Ertugrul, Prof. Dr. Mehmet Basar, Dr. Ogr.
Uyesi Serdar Benligiray, Prof. Dr. Feride Hayirsever Bastiirk ve Dr. Ogr. Uyesi Giilsah Kulali « Kullanilan B&limler: Ozellikle "Finansal Krizler ve isletme Basarisizliklar" (7.
Unite) ve "Birlesme ve Satinalmalar” (8. Unite) bolimleri ders planinda yer almaktadir.

Planlanan Ogrenme Etkinlikleri ve Ogretme Yontemleri

1. Konu Anlatimi ve Teorik Cergeve (Lecture) Dersin temel kavramlarinin ve yasal mevzuatin aktarilmasinda kullanilacak temel yéntemdir. « Kapsam: Finansal kriz tirleri
(para ve bankacilik krizleri), kredi derecelendirme kavrami, SPK mevzuati ve Basel sermaye uzlasilari (Basel I, 11, Ill) anlatilacaktir,,,. « Etkinlik: Ogrencilere "Asimetrik Bilgi",
"Ters Secim" ve "Ahlaki Riziko" gibi temel kavramlar ile derecelendirme kuruluslarinin (S&P, Moody's, Fitch) calisma prensipleri sunumlar esliginde aktarilr,. 2. Ornek Olay
incelemesi (Case Study Analysis) Gercek hayatta yasanmig krizlerin ve sirket birlesmelerinin analizi yapilarak teorik bilginin somutlastirimasi saglanir. « Kapsam: 1929
Blytk Buhrani, 2001 Turkiye Krizi ve 2008 Kiresel Krizi gibi olaylarin nedenleri ve sonuglari incelenir,. Ayrica birlesme ve satin alma stireclerinde yasanan basarisizliklar
ve "kiiltlir catismas!" gibi entegrasyon sorunlari vaka bazli tartisilir. « Etkinlik: Ogrencilerden, kriz dénemlerinde isletmelerin finansal tablolarinda (stok devir hizi, alacak
devir hizi vb.) meydana gelen bozulmalari yorumlamalari istenir. 3. Kantitatif Modelleme ve Hesaplamalar (Quantitative Modeling) Dersin teknik omurgasini olusturan bu
bélimde, dgrenciler matematiksel ve istatistiksel modelleri kullanarak hesaplama yaparlar. « iflas Tahmin Modelleri: Ogrencilere Altman Z-Skor ve Springate modellerinin
formiuilleri verilerek, gergek sirket verileri Gizerinden "Z degeri" hesaplatilir ve sirketin iflas riski tastyip tagimadigi yorumlatilir,. « Kredi Notlama (Scoring) Modelleri:
istatistiksel yontemler (Lineer Olasilik, Logit Modeller) kullanilarak "Temerriit Olasiligi"nin (PD - Probability of Default) nasil hesaplandigi gésterilir,. « Validasyon:
Olusturulan modellerin basarisini 6lcmek icin Gini Katsayisi ve ROC Egrisi gibi tekniklerin hesaplanmasi ve yorumlanmasi 6gretilir,. 4. Finansal Analiz Uygulamalari
(Financial Analysis Applications) Kredi derecelendirmesi icin hayati olan finansal tablolarin analizi yapilir. « Oran Analizi: Likidite, kaldirag ve faaliyet oranlarinin yani sira,
derecelendirme kuruluglarinin kullandigi EBITDA ve FFO (Faaliyetlerden Yaratilan Fonlar) gibi 6zel géstergelerin hesaplanmasi uygulanir,. « Nakit Akim Analizi: isletmenin
bor¢ 6deme kapasitesini 6lgmek icin nakit akim tablolari tizerinden senaryo analizleri yapilir,. « Banka Analizi (CAMEL): Bankalarin sermaye yeterliligi ve aktif kalitesini
6lcmek icin kullanilan rasyolar (6z kaynak/toplam aktif, takipteki krediler/toplam krediler vb.) analiz edilir. 5. Simiilasyon ve Karar Verme (Simulation) Ogrencilerin bir
kredi komitesi veya derecelendirme uzmani gibi karar vermelerini saglayacak etkinliklerdir. « Kredi Komitesi Simlasyonu: Ogrencilere bir firmanin finansal ve kalitatif
verileri (yénetim kalitesi, sektor riski) verilir. Ogrencilerden, "Uzman Modeller" yaklagimini kullanarak firmaya bir kredi notu vermeleri ve kredi tahsis karari (Red/Kabul)
almalari istenir,. « Sirket Degerleme: Birlesme ve satin alma haftasinda, indirgenmis Nakit Akislari (INA) yéntemi kullanilarak bir hedef sirketin degerlemesi yapilir ve satin
alma icin uygun fiyat (prim) belirlenmeye caligilir,,. 6. Arastirma ve Tartisma (Research & Discussion) Kaynaklardaki "Arastir/iliskilendir/Anlat-Paylas" bélimlerine dayali
interaktif stireclerdir. « Etkinlik: "Krizler isletmeler icin bir firsat olabilir mi?" veya "Doviz krizlerinin belirleyici unsurlari nelerdir?" gibi sorular sinifta tartismaya acilir,. «
Etkinlik: Kredi derecelendirme kuruluslarinin bagimsizhigi ve cikar catismalari (reklam yasag), tcretlendirme) tizerine etik tartismalar yuratalir,.

Dersin Verilisi
ylz ytize
Dersi Veren Ogretim Elemanlari

Prof. Dr. Emin Huseyin Cetenak

Program Ciktisi

1. Kredi derecelendirmesinin genel esaslarini bilir.
2. Kredi riskinin 6lcimunt yapabilir.
3. Rating metodolojisini bilir.
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Laboratuvar Metodlan Teorik

Finansal Krizler ve isletme Basarisizliklarina Giris- Finansal Kriz Kavrami ve
Turleri (Para, Bankacilik, Sistemik Krizler)- Diinyada ve Tirkiye'de Yasanan
Finansal Krizler (1929 Buhrani, Asya Krizi, 2001 ve 2008 Krizleri)- Krizlerin
isletmeler Uzerindeki Etkileri

Basarisizlik Tirleri ve Nedenleri- isletme Basarisizliklarini Tahmin Modelleri
(Altman Z-Skor, vb.)- Finansal Durumu Giiclendirme Onlemleri (Konkordato,
Bor¢ Konsolidasyonu, Menkul Kiymetlestirme)

Kredi Derecelendirmesi Nedir ve Kimler Kullanir?- Derecelendirmenin Makro
Ekonomik Yararlari- SPK Tebligi: Derecelendirme Faaliyeti ve Kuruluslarina
iliskin Esaslar

Kredi Riski Olciimii ve Temel Kavramlar- Kredi Riskinin Onemi- Kredi
Notlamasi (Scoring) vs. Kredi Derecelendirmesi (Rating)- Perakende ve isletme
Kredilerinde Notlama Modelleri

Notlama Modelleri ve Validasyon- Not Cizelgelerinin (Scorecard)
Olusturulmasi- Model Tiirleri (Jenerik, Uzman, Istatistiksel Modeller)-
Validasyon Yontemleri (Gini Katsayisi, K-S Testi, ROC Egrisi)

Kredi Analizinde Finansal Analiz I- Temel Finansal Tablolar (Bilango, Gelir
Tablosu)- Finansal Analiz Yontemleri: Oran (Rasyo) Analizi- Likidite, Kaldirag ve
Faaliyet Oranlari

Kredi Analizinde Finansal Analiz II- Nakit Akim Analizi ve Nakit Akis Oranlari-
Finansal Tablo Makyajlari- Finansal Konularda Erken Uyari Sinyalleri

ARASINAV

Kredi Derecelendirme Sireci ve Kuruluslar- Kredi Derecelendirme Kuruluslari
(S&P, Moody's, Fitch)- Derecelendirme Metodolojileri ve Not Skalalari- Yatirim
Yapilabilir ve Spekdlatif Notlar

Ozel Derecelendirme Alanlari- Yapilandirilmis Finansal Araclarin (Structured
Finance) Derecelendirilmesi- Banka Ratingleri ve Metodolojileri (Stand-alone
vs. All-in)

Kredi Kalitesinin izlenmesi- Kredi Kalitesinin izlenmesi (Monitoring)- Rating
Performansi: Temerrit (Default) Analizi- Gegis (Transition) Matrisleri ve
Analizleri

Basel Sermaye Uzlasisi ve Standart Yaklasim- Basel Komitesi ve Sermaye
Uzlasilari (Basel |, Il)- Sermaye Yeterliligi Hesaplamasi- Kredi Riski icin Standart
Yaklasim ve Risk Agirliklari

icsel Derecelendirme ve Risk Azaltimi- i¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklagim
(IRB: Temel ve Gelismis)- Risk Parametreleri (PD, LGD, EAD, M)- Kredi Riski
Azaltma Teknikleri (Teminatlar, Garantiler)

Piyasa/Operasyonel Risk ve Basel lll- Piyasa Riski ve Operasyonel Riskin
Olclimii (Riske Maruz Deger)- Global Finansal Kriz Sonrasi Diizenlemeler:
Basel I1.5 ve Basel lll- Kredi Derecelendirme Notu Alma Zorunlulugu

Birlesme ve Satinalmalar- Temel Kavramlar (Yatay/Dikey Birlesme, Sinerji)-
Birlesme/Satin Alma Siireci ve Nedenleri- Firma Degerleme (indirgenmis
Nakit Akislari, Piyasa Carpanlari)- Basari ve Basarisizlik Faktorleri

Uygulama
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isletme finansmani konusunda temel bilgileri kavrama, kullanabilme, degerlendirme ve yorum yapabilme, ekonomik-sosyal ve mali
gelismeleri analiz edebilme, finansal sistemleri anlama, finansal planlama ve isletmelere ait mali tablolari yorumlama konularinda bilgi sahibi
olur.

Finansin cesitli alanlarindaki (bankacilik, dis ticaret, factoring, leasing islemleri, finansal piyasa ve borsa islemleri, risk yonetimi, kredi
yonetimi, isletme finansmani vb.) temel kavramlarini anlar ve anlatabilir.

isletmelerde finansal yénetim islevini (analiz, planlama/biitceleme, yatirim, finansman ve denetim) yerine getirme, yatinm projeleri
hazirlama, degerleme, yonetme ve yatirim stratejileri gelistirme konularinda yeterli bilgiye sahip olur.

Finansal piyasa (para ve sermaye piyasalari) araglarini tanir, belirli risk diizeyinde en ylksek getiriyi saglayacak portfoyler olusturabilir ve bu
portfoyleri yonetebilir.

Ulusal / uluslararasi finansal piyasa ve kurumlari hakkinda yeterli diizeyde bilgiye sahip olur ve bu alanlardaki degisim ve yenilikleri takip
edebilir.

Finansal / bankacilik Griin ve hizmetler ile bu triin ve hizmetlerin pazarlamasi hakkinda gerekli bilgiye sahip olur.

Muhasebenin isletmeler agisindan énemi ve kapsami, temel muhasebe kavramlari, isletmelerin finansal rasyo ve tablolari hakkinda teorik
bilgilere sahip olur ve bu bilgileri kullanabilir.

Bu bdliimi bagart ile bitiren dgrenciler: (1) Isletmeciligin temel kavramlari, isletmenin temel fonksiyonlari, isletme biliminin tarihsel gelisimi,
diger bilim dallariyla olan iliskileri, isletmeler ve cevreleri, isletmenin amaclari, fizibilite etttleri, isletme islevleri, firmalar arasi isbirlikleri ve
girisimcilik konularinda ileri diizeyde bilgiye sahiptir ve bu konularda yonetsel kararlari alir ve uygular.

Modern yonetim perspektifi ile orgitsel diizeyde analiz yapma ve tasarlama, isletme yonetiminin; planlama, érgitleme, yiritme,
koordinasyon ve denetim islevlerini kavrama, anlatma ve uygulama konusunda bilgi sahibi olur.

isletme yonetimi, stratejik yonetim, insan kaynaklari yénetimi, érgiitsel davranis, girisimcilik ve etik konusundaki siirecler, teoriler ve
kavramlari agiklayabilme ve analiz edebilme becerisine sahip olur.

Organizasyonlardaki insan ve insan davranisi ile algi, tutum ve kisilik gibi konularin yani sira son yillarda ¢rgiitsel davranis alaninda ortaya
cikan yeni kavram teknik ve uygulamalara iligkin ileri diizeyde akademik bilgi ve birikime sahip olur.

Kiresellesme stirecinde isletmelerin surekliliklerini saglama noktalarinda, pazar arastirmasi, bilgi sistemleri, tiketici davranislari, stratejik
pazarlama, kiiresel pazarlar, Girlin ve hizmet stratejileri, Grtin hayat egrisi, fiyatlama, tedarik zinciri konularini anlar ve kavrar.

Matematik, istatistik ve ekonometri alanlarinda beceri kazanma, sayisal verilerden faydalanarak gelistirilecek olan istatistiksel ve
ekonometrik ¢oztimlemeler ile daha etkin kararlar alabilme, alinacak kararlarin sonuclarini 6ngérebilme ve dogru tahminlerde bulunabilme
ve sebep-sonug iligkilerini yorumlama becerisi kazanir.
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Para, banka ve finansal sistemin temel 6geleri ve bu 6gelerin isleyislerini yorumlama becerisine sahip olur.
iktisadi konularda temel kavramlar ve ekonomik géstergeler hakkinda bilgilere sahip olur.

Bir ekonomideki karar birimlerinin, tiketicilerin ve firmalarin, nasil karar aldiklari ve piyasada birbirlerini nasil etkilediklerini analiz edebilmek
icin gerekli bilgilere kuramsal ve uygulama diizeyinde sahip olur.

Bireyler, piyasalar ve Ulkeler arasindaki ekonomik iliskilerin isleyis kurallarina dair temel bilgilere sahip olur.

Temel hukuk bilgisinin yani sira, asgari dlizeyde borclar hukuku, ticaret hukuku, bankacilik hukuku, sermaye piyasasi hukuku ve kiymetli
evrak hukuku bilgisine sahip olur.

Bilisim teknolojileri basta olmak tizere analitik diistinme gibi isletmeciligin cagdas yontem ve teknolojilerini kullanir.

Yasam boyu 6grenme davranisina sahip, iletisim becerisi yliksek, takim calismasina yatkin, inisiyatif sahibi, analitik ve elestirel diistinme ve
problem ¢ozme yeteneklerine sahip, kendini ifade etmede ve kurumunu temsil etmede Turkgeyi ve mesleki yabana dil bilgisini yazili ve
s6zIU iletisimde kullanabilme becerilerine sahip olur.

Bilimsel arastirma yapmak icin arastirma yontem ve tekniklerini kullanir.
Ataturk ilke ve inkilaplari ile Ttrk dilinin temel 6zellikleri hakkinda bilgiye sahip olur.
Sanatsal ve sportif konulara iliskin bireysel yeteneklerini gelistirir.

Duinya kulturlerine acik, farkli inang, duistince ve yasam bicimlerine saygili, bilimsel diistince cercevesinde bilgiyi sorgulama yetkinligine
sahip olur.

Sozli ve yazili etkin iletisim kurar; bir yabanci dili en az Avrupa Dil Portféyt B1 genel diizeyinde kullanir.
Kredi derecelendirmesinin genel esaslarini bilir.
Kredi riskinin lcimiin yapabilir.

Rating metodolojisini bilir.
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